Banking & Finance

¢;Esta la CMF excediendo sus
atribuciones y ampliando el
ambito de aplicacion de la “Ley
Fintec" a entidades o servicios no
contemplados por ésta?

a Ley 21521 MLey") fue disenada con un objelive claro
tablecer un marco regulatoio para la prestacion de
servicios inancieros basados an tecnclogia. Sin embargo.
les pronunciamientos y normativa reciente de [ Comision
para el Mercade Financiera TCMF) parecieran contraclecis
dicha claridad.

La Ley establece que su finalidad es Sincantivar o
prestacion de servicios Anancieros a traveés de medios
tecnologicos que realicen los proveedores regidos por
ella”. dejande claro que la regulacicon se centra en
anuellos serviclos financieros prestades a traves de
medios tecnelagicos

Consistents con su objotiva el Titulo 1| se denomina
‘Servicios inanciercs basados en tecnologia”
nuevamente dejando claro que Lo regulado no es la
prestacion de cualquier serviclo inanclera. sino gue
aquellos basados en tecnologia, ¥ es en dicho titule
donde la Ley determina y regula los servicios gue serdn
sometidos a la fiscalizacion de la CMF, es decir, y coma
debiese interpretarse. los servicios basados en tecnologia
a ser fscalizados. Dicho objetive queda corroborado en el
mismo mensaje del proyecto de Ley: "Titwlo i contempla
un marca reguiatorio y se incorpoeran al perimetra de
fiscalizacion de lo Comision los sigulenies servicios
prestodos en base o tecnologio (FintechX..).

Coma consacuencia de lo antoror, nos parece evidente
que para que sea aplicable [a Ley a la prestacion de

un senvicio inancisrn, 8s Necesana que, ademas, s&
cumpla con el requisite fundamental que ésta plantea
expresaments: que &l respectiva servicio finfec se efectie a
traves de ‘medies tecneologicos”

5in embarga, la CMF parece querer ir mas alla de lo que
establece la Ley. incluyendo en el ambito de aplicacion

a aguelas enlidades que preslen alguno de los servicios
contemplados 2n la Ley (e.q. intermediacion facturas.
asesoria crediticial a través de medios radicionales o
medios fisicas, no tecnalagicos. Por gjemplo, en la NCG N
502 al referirse a la solicitud de inscripcion en el Registro de
Prestadores de Senvicios Fnancieros sefala: “se antendens
cue presion senncios en Chile guenes malerialmenta los
reglican.. a troves de lo hobilitacion o contratacion de
medias fisicos o elactranicas(.r. y mas adelante exige

32| LIR CHILE EDICION 20 N2

O LARRAIN
. ¥ ASOCIADOS

ABOGADDS

bJ_d

Patricio Montes

omontes@larraingcl

Michelle Inzunza

minzunzadlarrainl

la “identifizacidn de los canalas @ tavés de los cuales se
accadart alos servicios. indicando en (o que correspanda: {.)
En coso de canaoles fisicos, &l o los domicilios en gue se da
&50 interacoion.”

Esta linea de interpratacion lleva al absurdo que por el
sola hecho de que las facturas se incluyen en el concepto
de instrumentos financieros de |a Ley, la CMF pretenderia
sormeler g su fscalizacion a entidades que prastan el
respectivo servicio por medios tradicionales o medios
fislcos y no por medios tecnoldgloos. Nada mas distinte
gue &l objetivo planteado por el legislador al dictar la Ley.
Evidencia de lo anterior son los dictamenes de la CMF
M19.811 N47877 v N'E6.668 y su documento “praguntas
frecuantes”, en los que no distingue &l medic par el cual se
presta el servicio

Si este es el criterio de la CMF, consideramas que esta
oxcediendo sus faculiades al extender el alcance y
regulacion de la Ley a empresas que no son Finfec,
generando incertidumbre regulatoriz donde no deberia
haberla. lo que claramente compromete la certeza juridica
En su rol de regulador, la CMF debe ajustarse a los limites
de la Ley, evitando impaner cargas requlatorias indebidas y
proporcionande claridad en sus criterios

Practice Area News

Noima de Cardcter General N'514. EL 3 de julio de 2024, la Comision para ol Mercada Financiere publicd la NCG
M'514, gue regula el Sistema de Finanzas Abiertas, creado por la Ley Fintech, estableciendo un marce que permita
el intercambio de informacion general de una institucion provesedora de informacion, asi como de clientes gue hayan
cansentido expresaments para ello. a prestadoras financieros basados en informacion y proveedores de senvicios de
Iniclacion de pagos

Merma de Cardeter General N° 507. ELB de mayo de 2024, la Comisidn para el Mercado Financiere gecutd el acuerdo
del consejo de la CMF que aprusba la nomaliva que imparts instruociones sobre gobierno corporative y gestion de
riesgos para administradoras generales de fondos. y que entrara en vigor el 1 de febrero da 2025

Morma de Caracter General N° 508, La Comision para el Mercado Financiero, & 8 de mayo de 2024, eslablecia
instrucciones sobre el gobierno carporative y gestion de riesgas de sociedades administradoras de sistermas de
compensacian vy iguidacion y empresas de deposito y custodia de valores que tiene por objetivo establecer un marco
de Gestion Integral de Riesgos para dichas entidades. en el marco di la metodolegia de supervision basada en
riesgoes. Entrard en vigencia el 1 de febrero de 2025

Noima de Cardeter General N° 510. EL B de maye del prosente afo. la Comisién para el Mercado Financiero impartid
instrucciones respecto de la gestion de riesge operacional para administradoras generales de fondos, bolsas de
valores, bolsas de productos, sociedades administradaras de sistermas de compensacion y liguidscion de instrumentas
financiercs y empresas de deposito y custodia de valores. Dichas entidades, ademas, tendran obligacionas de reporte
para con esta comision, teds aquelle conforme a la NCG N° 510, gue tendra vigencia desde el 1 de febrero de 2025
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Nuevamente, Patricio Montes ha sido nominado entre los ocho finalistas al Lawyer of the Year Award de Legal 500.
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