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Empresa Eléctrica Cochrane, filial chilena de AES Gener, refinancio deuda con bancos

internacionales por 915 millones de ddélares. La operacion se realizé a través de:

0 Fmisién de bones en el mercado internacional por 430 millones de délares con cupén de 5,5
% y vencimiento el 14 de mayo de 2027. La transaccion se realizé el 30 de octubre.

0 Crédito por 445 millones de ddlares y plazo de 15 afos, provisto por instituciones
financieras, compaifiias de sequros y fondos de inversion chilenos.

La operacion concluyd el 14 de noviembre con la participacién de Claro & Cia. (Santiago de Chile) y
abogados internos por parte de la emisora y prestataria y su casa matriz. Supimos que Shearman &
Sterling - Estados Unidos también apoyd a AES Gener y a su filial, pero la firma no confirmé su
participacion en la negociacién.

Davis Polk & Wardwell (Estados Unidos y Brasil), en asuntos de mercados de capitales,
financiamiento y tributos, y Honorato Delaveau (Santiago de Chile) asesoraron a Goldman Sachs,

HSBC Securities (USA), SMBC Nikko Securities America y Larrain Vial Investment, como suscriptores.

Larrain y Asociados Abogados (Santiago de Chile) representé a Banco Consorclo, Banco Internacional,
CN Life Compafiia De Seguros De Vida, Compafiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros,
Fondo de Inversién Larrain Vial Deuda Retorno Absoluto y CHL Renta Total Fondo de Inversién
Privado, como prestamistas locales. Abogados internos aconsejaron a Moneda Renta CLP Fondo De
Inversion.

Fontaine & Cia. Abogados (Santiago de Chile) representd a Metlife Chile Seguros de Vida y Principal

Compaiiia de Seguros de Vida Chile, también como prestamistas locales.

Alcaino Abogados (Santiago de Chile) y asesores internos apoyaron a Penta Vida Compafifa de
Seqguros de Vida, como acreedor del financiamiento sindicado local.

Con los fondos obtenidos, la Empresa Eléctrica Cochrane podrd prepagar un financiamiento de
proyecto existente y liberar una serie de garantias, afirmé Honorato Delaveau.
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En marzo de 2013, Japan Bank for International Cooperation (JBIC), bancos japoneses y Korea
Finance Corporation otorgaron un préstamo por 1.000 millones de ddlares a la Empresa Eléctrica
Cochrane para la construccién y operacion de una central térmica en Mejillones, Regién de
Antofagasta, que cuenta con dos unidades -Cochrane I y Cochrane II-. Ambas estan operativas desde
julio y octubre de 2016, respectivamente. Este fue el primer proyecto de energia eléctrica financiado
por IBIC en Ameérica del Sur.

En un comunicado conjunto, Claro y Larrain adelantaron que estd prevista la colocacion privada de un
bono en el mercado de valores chileno por 485 millones de délares, a ser registrado en 2020 ante la
Comisién para el Mercado Financiero, para prepagar el crédito sindicado provisto por instituciones
financieras chilenas.

Asesores legales

© Operacion 1 (Emisién internacional de bonos):

Asesores de AES Gener S.A. y Empresa Eléctrica Cochrane SpA:
« Abogadas in-house: Maria Paz Cerda y Andrea Sougarret.

« Claro & Cia. (Santiago de Chile): Socios Rodrigo Ochagavia y José Luis Ambrosy.
Asociadas Paulina Valentin y Daniella Bartolucci.

Asesores de Goldman Sachs & Co. LLC, HSBC Securities (USA) Inc.; SMBC Nikko Securities
America, Inc. y Larrain Vial Investment Inc.:

« Davis Polk & Wardwell - Estados Unidos (Nueva York y California): Socios Maurice
Blanco, James A. Florack y Mario J. Verdolini. Consejero Drew Glover. Asociado Ben Levenback.

« Davis Polk & Wardwell - Brasil (Sao Paulo): Consejero James Vickers. Asociado Hugo Casella.

« Honorato Delaveau (Santiago de Chile): Socios Matias Langevin y Gonzalo Delaveau. Asociado
Nicolas Garcia.

¢ Operacion 2 (Préstamo sindicado local):
Asesores de AES Gener S.A. y Empresa Eléctrica Cochrane SpA:
+ Abogadas in-house: Maria Paz Cerda y Andrea Sougarret.

+« Claro & Cia (Santiago de Chile): Socios Rodrigo Ochagavia y José Luis Ambrosy.
Asociadas Paulina Valentin y Daniella Bartolucci.

Asesores de Banco Consorcio, Banco Internacional, CN Life Compaiiia De Seguros De Vida
S.A., Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., Fondo de Inversion
Larrain Vial Deuda Retorno Absoluto y CHL Renta Total Fondo de Inversion Privado:

+ Larrain y Asociados Abogados (Santiago de Chile): Socio Patricio Montes A. Asociados Diego
Garay Pérez y Teresita Vinagre.

Asesores de Moneda Renta CLP Fondo de Inversion:
« Abogado in-house: Felipe Corvalan.

Asesores de MetlLife Chile Seguros de Vida S.A. y Principal Compaiiia de Seguros de Vida
Chile S.A.:

+ Fontaine & Cia. Abogados (Santiago de Chile): Socio Juan Eduardo Troncoso Cruz.
Asesores de Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A.:
« Abogado in-house: Roberto Correa.

« Alcaino Abogados (Santiago de Chile): Socio Rodrigo Mufioz Perdiguero. Asociada Pia Mufioz
Cofré.



